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ÄÈÄÀÊÒÈ×ÅÑÊÈÉ ÏËÀÍ

Ïîíÿòèå ðèñêà. Ôóíêöèè ðèñêà. Êëàññèôèêàöèè ðèñêîâ. Ôèíàíñîâûå ðèñêè: ñèñòåìíûå è
íåñèñòåìíûå. Ìåòîëäû îöåíêè ðèñêà. Óïðàâëåíèå ðèñêàìè: äèâåðñèôèêàöèÿ è õåäæèðîâàíèå
[2, 6, 8].

Ôèíàíñîâûé ðûíîê. Ðûíîê ÖÁ. Ó÷àñòíèêè ðûíêà ÖÁ. Ðåãóëèðîâàíèå ðûíêà ÖÁ. Îñíîâ-
íûå è ïðîèçâîäíûå ÖÁ. Ïîðòôåëü ÖÁ. Ðèñêîâàííûé è êîíñåðâàòèâíûé ïîðòôåëè. Ïîðòôåëü
äîõîäà, ïîðòôåëü ðîñòà, ïîðòôåëü ðîñòà è äîõîäà. Äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ. Îïåðàöèÿ "êîðîòêèå
ïðîäàæè". Ýôôåêòèâíîñòü ïîðòôåëÿ. Äèñïåðñèÿ ýôôåêòèâíîñòè ïîðòôåëÿ. Öåíà è äîõîäíîñòü
ÖÁ. Ìîäåëü Ìàðêîâèòöà. Äèâåðñèôèêàöèÿ ðèñêà: ýôôåêò îòðèöàòåëüíîé êîððåëèðîâàííîñòè
è ýôôåêò íåêîððåëèðîâàííîñòè. Ñîãëàñîâàííûé ïîðòôåëü. Ìîäåëü ÑÀÐÌ. Ìîäåëü ART. Êðå-
äèòíûé ðèñê. Îöåíêà êðåäèòíîãî ðèñêà. Êðåäèòíûé ïîðòôåëü. Ìîäåëü îïöèîíîâ Áëýêà-Øîóëñà
[2, 4, 5, 6, 10, 11].

Ñòðàõîâàÿ ïðåìèÿ. Ñòðàõîâàÿ âûïëàòà. Ñòðàõîâîé ðèñê. Êëàññèôèêàöèÿ ñòðàõîâûõ ðèñ-
êîâ. Ñòðàõîâîé ïîðòôåëü. Ðàñ÷åò ðåçåðâà ñòðàõîâîé êîìïàíèè. Òàðèôíàÿ ñòàâêà. Íåòòî-ñòàâêà.
Ðèñêîâàÿ íàäáàâêà. Ðàñ÷åò íåòòî-ñòàâêè. Ìîäåëü Ëóíäáåðãà-Êðàìåðà. Ñòðàõîâàíèå æèçíè.
Ôóíêöèÿ âûæèâàíèÿ. Êðèâàÿ ñìåðòåé. Ôóíêöèÿ èíòåíñèâíîñòè ñìåðòè. Îñòàòî÷íîå âðåìÿ æèç-
íè [1, 3, 6, 7, 10].
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ÒÅÌÀÒÈ×ÅÑÊÈÉ ÎÁÇÎÐ 1

ÏÐÅÄÈÑËÎÂÈÅ

Ïðîöåññ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé â ýêîíîìèêå íà âñåõ óðîâíÿõ óïðàâëåíèÿ ïðîèñõîäèò â óñëîâè-
ÿõ íåîïðåäåëåííîñòè è ïîâñåìåñòíîãî ðèñêà, êîòîðûé ñóùåñòâåííî ìîäèôèöèðóåò ïðèíÿòèå
ôèíàíñîâûõ ðåøåíèé. Ðèñê íåîáõîäèìî ïðåäâèäåòü, èäåíòèôèöèðîâàòü, êëàññèôèöèðîâàòü,
ðàññ÷èòûâàòü è îöåíèâàòü. Â îáùåì ñëó÷àå ðèñê � ýòî ìåðà íåîïðåäåëåííîñòè, ñëó÷àéíîñòè
è êîíôëèêòíîñòè â ÷åëîâå÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, õàðàêòåðèçóþùàÿñÿ âîçìîæíîé îïàñíîñòüþ,
íåóäà÷åé, îòêëîíåíèåì, óáûòêîì. Â ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîì àñïåêòå ðèñê � ýòî âîçìîæíîñòü
ïîòåðè ÷àñòè ñâîèõ àêòèâîâ, íåäîïîëó÷åíèÿ äîõîäîâ èëè ïîÿâëåíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ðàñõîäîâ
â ðåçóëüòàòå îñóùåñòâëåíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè. Ïîýòîìó àêòóàëüíûìè ñòàíî-
âÿòñÿ âîïðîñû ôèíàíñîâîãî óïðàâëåíèÿ ïðåäïðèÿòèåì, íàõîäÿùèìñÿ â ñèòóàöèè ôèíàíñîâîãî
ðèñêà. Ðèñê ÿâëÿåòñÿ èçìåðèìîé âåëè÷èíîé è åãî êîëè÷åñòâåííîé ìåðîé ÿâëÿåòñÿ âåðîÿòíîñòü
íåáëàãîïðèÿòíîãî èñõîäà. Îäíàêî íà ïðàêòèêå áîëüøîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ íå âåðîÿòíîñòè,
à ñòîèìîñòíîé îöåíêå ïîäâåðæåííîñòè ðèñêó. Â ó÷åáíîì ïîñîáèè ðàññìîòðåíû íåñêîëüêî ìå-
òîäîâ îöåíêè ðèñêà è îñíîâíûå ñïîñîáû ñíèæåíèÿ ðèñêà â ýêîíîìèêå: äèâåðñèôèêàöèÿ, õå-
äæèðîâàíèå, ñòðàõîâàíèå, ðàñïðåäåëåíèå. èñïîëüçîâàíèå ñïåöèàëüíûõ ìåõàíèçìîâ òîðãîâëè è
èñïîëíåíèÿ ñäåëîê. Îäíîé èç ñîñòàâëÿþùèõ ôèíàíñîâîãî ðûíêà ÿâëÿåòñÿ ðûíîê öåííûõ áóìàã,
êîòîðîìó òàêæå ïðèñóùè ñèòóàöèè íåîïðåäåëåííîñòè ñòîèìîñòè öåííûõ áóìàã è, ñîîòâåòñòâåí-
íî, ðèñêà èíâåñòîðîâ. Ïîýòîìó â þíèòå áîëüøîå âíèìàíèå óäåëåíî ìàòåìàòè÷åñêèì ìîäåëÿì
ïîðòôåëüíîãî àíàëèçà. Êðîìå òîãî, ïîñêîëüêó îäíèì èç ñïîñîáîâ óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè, â òîì
÷èñëå, ôèíàíñîâûìè, ÿâëÿåòñÿ ñòðàõîâàíèå, â þíèòå ïðèâåäåíû îñíîâû àêòóàðíûõ ðàñ÷åòîâ â
ñòðàõîâàíèè.

1Ïîëóæèðíûì øðèôòîì âûäåëåíû íîâûå ïîíÿòèÿ, êîòîðûå íåîáõîäèìî çíàòü. Çíàíèå ýòèõ ïîíÿòèé áóäåò
ïðîâåðÿòüñÿ ïðè òåñòèðîâàíèè
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ÃËÀÂÀ 1. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÏÎÍßÒÈß

1.1. Ïîíÿòèå ðèñêà. Ôóíêöèè ðèñêà

Â îáùåì ñëó÷àå ðèñê � ýòî âîçìîæíîñòü îòêëîíåíèé (êàê ïîëîæèòåëüíîãî, òàê è îòðèöà-
òåëüíîãî õàðàêòåðà) îò îæèäàåìîãî âàðèàíòà ðåàëèçàöèè ñîáûòèé.

Ñóáúåêòàìè îòíîøåíèé, êîòîðûì ïðèñóù ýëåìåíò ðèñêà, ÿâëÿþòñÿ îòäåëüíûå èíäèâèäû,
äîìîõîçÿéñòâà, ôèðìû è ãîñóäàðñòâî. Àêòèâíîñòü ñóáúåêòà ðèñêà öåëåñîîáðàçíî âûðàæàòü ÷å-
ðåç êàòåãîðèþ "ïîâåäåíèå". Â îäíèõ è òåõ æå óñëîâèÿõ ñóáúåêòû ìîãóò âûáèðàòü ðàçëè÷íûå
ñòðàòåãèè ïîâåäåíèÿ, à çíà÷èò, è ïî-ðàçíîìó ðèñêîâàòü.

Ïîâåäåíèå ôîðìèðóåòñÿ ïî ïîâîäó óäîâëåòâîðåíèÿ ïîòðåáíîñòåé è èíòåðåñîâ â êîíòåêñòå
âíåøíåé ñðåäû, êîòîðàÿ íîñèò âåðîÿòíîñòíûé õàðàêòåð è, â ñâîþ î÷åðåäü, âëèÿåò íà ñóáúåêòà,
òðåáóÿ îò íåãî îïðåäåëåííûõ äåéñòâèé. Ïîýòîìó ñóáúåêò äîëæåí äåëàòü âûáîð è ñîîòâåñòâóþ-
ùèì îáðàçîì ñòðîèòü ñâîå ïîâåäåíèå. Òàêèì îáðàçîì, ðèñê èìååò îáúåêòèâíóþ ïðèðîäó. Â òîæå
âðåìÿ ñîäåðæàíèå ðèñêîâàííîãî ïîâåäåíèÿ ñóáúåêòèâíî, òàê êàê ðèñê ñâÿçàí ñ âûáîðîì êîí-
êðåòíûì ÷åëîâåêîì îïðåäåëåííûõ àëüòåðíàòèâ. Êðîìå òîãî, ëþäè íåîäèíàêîâî âîñïðèíèìàþò
îäíó è òó æå âåëè÷èíó ðèñêà â ñèëó ðàçëè÷èÿ ïñèõîëîãè÷åñêèõ, íðàâñòâåííûõ, èäåîëîãè÷åñêèõ
è äðóãèõ ïðèíöèïîâ. Ñëåäîâàòåëüíî, ðèñê èìååò îáúåêòèâíî-ñóáúåêòèâíóþ ïðèðîäó.

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå âûäåëÿþò ñëåäóþùèå ôóíêöèè ðèñêà: èííîâàöèîííàÿ, ðåãó-
ëÿòèâíàÿ, çàùèòíàÿ è àíàëèòè÷åñêàÿ.

Èííîâàöèîííóþ ôóíêöèþ ðèñê âûïîëíÿåò, ñòèìóëèðóÿ ïîèñê íåòðàäèöèîííûõ ðåøåíèé ïðî-
áëåìû, ñòîÿùèõ ïåðåä ýêîíîìè÷åñêèì ñóáúåêòîì. Ðèñêîâûå ðåøåíèÿ ïðèâîäÿò ê áîëåå ýôôåê-
òèâíîìó ïðîèçâîäñòâó, îò êîòîðîãî âûèãðûâàþò è ïðåäïðèíèìàòåëè, è ïîòðåáèòåëè, è îáùåñòâî
â öåëîì.

Ðåãóëÿòèâíàÿ ôóíêöèÿ èìååò ïðîòèâîðå÷èâûé õàðàêòåð è âûñòóïàåò â äâóõ ôîðìàõ: êîí-
ñòðóêòèâíîé è äåñòðóêòèâíîé. Ðèñê, êàê ïðàâèëî, îðèåíòèðîâàí íà ïîëó÷åíèå çíà÷èìûõ ðå-
çóëüòàòîâ íåòðàäèöèîííûìè ñïîñîáàìè. Òåì ñàìûì îí ïîçâîëÿåò ïðåîäîëåâàòü êîíñåðâàòèçì,
äîãìàòèçì, êîñíîñòü, ïñèõîëîãè÷åñêèå áàðüåðû, ïðåïÿòñòâóþùèå íîâîââåäåíèÿì. Â ýòîì ïðî-
ÿâëÿåòñÿ êîíñòðóêòèâíàÿ ôîðìà ðåãóëÿòèâíîé ôóíêöèè ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî ðèñêà. Îäíàêî
ðèñê ìîæåò ñòàòü ïðîÿâëåíèåì àâàíòþðèçìà, ñóáúåêòèâèçìà, åñëè ðåøåíèå ïðèíèìàåòñÿ áåç
äîëæíîãî ó÷åòà çàêîíîìåðíîñòåé ðàçâèòèÿ ÿâëåíèÿ. Â äàííîì âèäå ðèñê âûñòóïàåò â êà÷åñòâå
äåñòàáèëèçèðóþùåãî ôàêòîðà.

Çàùèòíàÿ ôóíêöèÿ ðèñêà ïðîÿâëÿåòñÿ â òîì, ÷òî, ïîñêîëüêó ðèñê � óñòîé÷èâîå ñîñòîÿíèå
ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû, íóæíà ñîöèàëüíàÿ çàùèòà, ïðàâîâûå, ïîëèòè÷åñêèå è ýêîíîìè÷åñêèå
ãàðàíòèè, èñêëþ÷àþùèå â ñëó÷àå íåóäà÷è íàêàçàíèå è ñòèìóëèðóþùèå îïðàâäàííûé ðèñê.

Àíàëèòè÷åñêàÿ ôóíêöèÿ ñâÿçàíà ñ òåì, ÷òî íàëè÷èå ðèñêà ïðåäïîëàãàåò íåîáõîäèìîñòü âû-
áîðà îäíîãî èç âîçìîæíûõ âàðèàíòîâ ðåøåíèé, â ñâÿçè ñ ÷åì ýêîíîìè÷åñêèé ñóáúåêò â ïðîöåññå
ïðÿíÿòèÿ ðåøåíèÿ àíàëèçèðóåò âñå âîçìîæíûå àëüòåðíàòèâû.

Â óñëîâèÿõ òåñíîé âçàèìîçàâèñèìîñòè îáåñïå÷èâàþùèõ ôóíêöèîíèðîâàíèå ýêîíîìèêè ïðî-
öåññîâ, à òàêæå ïîñðåäíè÷åñêîé ðîëè ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà âûäåëåíèå ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ â
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ðàìêàõ ýêîíîìè÷åñêèõ äîñòàòî÷íî óñëîâíî êàê íà óðîâíå ìàêðîýêîíîìèêè, òàê è íà óðîâíå êî-
ëè÷åñòâåííîãî âûðàæåíèÿ ðèñêîâ è èõ ïîñëåäñòâèé. Êëàññèôèêàöèÿ òàêèõ ñîáûòèé, êàê áàíê-
ðîòñòâî (ò.å. ôèíàíñîâàÿ íåñîñòîÿòåëüíîñòü) âñëåäñòâèå íåýôôåêòèâíîé îðãàíèçàöèè ïðîèçâîä-
ñòâà, ïîòåðè âñëåäñòâèå íåáëàãîïðèÿòíîãî èçìåíåíèÿ öåí íà ñûðüå è ò.ï. â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè
ñóáúåêòèâíà. Â çàâèñèìîñòè îò öåëåé àíàëèçà âîçìîæíî è ïðàêòèêóåòñÿ ðàçäåëåíèå ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðèñêà íà ôèíàíñîâûé è êîììåð÷åñêèé (ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé), ëèáî îòîæäåñòâëåíèå
ýòèõ ïîíÿòèé. Ïî àíàëîãèè ñ ýêîíîìè÷åñêèìè ðèñêàìè â öåëîì, â öåëÿõ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà
ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïðåäïî÷òèòåëüíûì âûäåëåíèå ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ ïî ïðèðîäå èñòî÷íèêà, ÷òî
ôîðìèðóåò îïðåäåëåíèå ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ êàê ðèñêîâ, âîçíèêàþùèõ âñëåäñòâèå äåÿòåëüíî-
ñòè íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ. Ðîëü ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ â ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêå êðàéíå âåëèêà,
è, ÷òî íåìàëîâàæíî, îáùåïðèçíàíà. Ïðèñòàëüíîå âíèìàíèå îáùåñòâà íà óðîâíå êàê òåîðåòè÷å-
ñêîé íàóêè, è ïðîôåññèîíàëüíîãî ñîîáùåñòâà, òàê è îáûâàòåëåé ê ïðîáëåìàòèêå ôèíàíñîâûõ
ðèñêîâ âûñòóïàåò îäíîâðåìåííî èíäèêàòîðîì ðîëè äàííîãî ÿâëåíèÿ â ýêîíîìè÷åñêîé æèçíè,
è èíñòðóìåíòîì åãî îãðàíè÷åíèÿ. Ðàçâèòèå ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ, ýâîëþöèîíèðîâàâøèõ â ò.÷.
â íàïðàâëåíèè óâåëè÷åíèÿ ñïåöèàëèçàöèè è ðàçäåëåíèÿ òðóäà ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ,
ïðèâåëî ê ðîñòó êîëè÷åñòâà îðãàíèçàöèé, âîâëå÷åííûõ â ðàìêàõ ñâîåé ïðîôåññèîíàëüíîé äå-
ÿòåëüíîñòè â ïðîöåññ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ðèñêîâ. Ïðè ýòîì ñêðûòîå, íåîñîçíàííîå, ëàòåíòíîå
ïðèíÿòèå ðèñêîâ ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå îïàñíûì ïî ñðàâíåíèþ ñ ðàöèîíàëüíî-îñòîðîæíûì è äà-
æå ñïåêóëÿòèâíî-àçàðòíûì, ïðè÷åì êàê äëÿ îòäåëüíûõ èíäèâèäîâ, áóäü òî ôèçè÷åñêèå èëè
þðèäè÷åñêèå ëèöà, òàê è â öåëîì äëÿ îáùåñòâà, ñòðàäàþùåãî îò ïîâûøåíèÿ îáùåãî óðîâíÿ ñè-
ñòåìíûõ ðèñêîâ. Ôèíàíñîâûå ðèñêè, áåçóñëîâíî, íåñóò îïðåäåëåííûå îïàñíîñòè äëÿ ýêîíîìèêè,
íî, ñ äðóãîé ñòîðîíû, â êîíòåêñòå îáùåñòâåííî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ íàëè÷èå ôèíàíñîâûõ
ðèñêîâ âûïîëíÿåò öåëûé êîìïëåêñ êîíñòðóêòèâíûõ "îáùåñòâåííî-ïîëåçíûõ"ôóíêöèé.

1.2. Êëàññèôèêàöèÿ ðèñêîâ

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå åùå íå ðàçðàáîòàíà îáùåïðèíÿòàÿ è äîñòàòî÷íî ïîëíàÿ êëàñ-
ñèôèêàöèÿ ðèñêîâ. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî íà ïðàêòèêå ñóùåñòâóåò áîëüøîå ÷èñëî ðàçëè÷íûõ
ïðîÿâëåíèé ðèñêà. Êðîìå òîãî, ñóùåñòâîâàíèå ðàçëè÷íûõ êëàññèôèêàöèé îáóñëîâëåíî èñïîëü-
çîâàíèåì ðàçíûõ êðèòåðèåâ. Ìû ðàññìîòðèì êëàññèôèêàöèþ, ïðèíÿòóþ â [8].

1.2.1. Êëàññèôèêàöèÿ ðèñêîâ ïî ñóáúåêòíî-îáúåêòíûì õàðàêòåðèñòèêàì

Ñóáúåêòàìè ðèñêà ÿâëÿþòñÿ îòäåëüíûå èíäèâèäû, êîëåêòèâû (ôèðìû, ãîñóäàðñòâî), ïðèíè-
ìàþùèå ðåøåíèÿ; îáúåêòàìè � èíäèâèäû è ãðóïïû, êîòîðûå èñïûòûâàþò íà ñåáå ïîñëåäñòâèÿ
ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé, ò. å. ÿâëÿþòñÿ îäíîâðåìåííî è îáúåêòàìè ðèñêà. Ïîýòîìó ïî ñóáúåêòíî-
îáúåêòíûì õàðàêòåðèñòèêàì ìîæíî ñëåäóåò ðàçëè÷àòü ñëåäóþùèå ðèñêè:

� èíäèâèäóàëüíî-èíäèâèäóàëüíûé;

� èíäèâèäóàëüíî-êîëëåêòèâíûé;

� êîëëåêòèâíî-èíäèâèäóàëüíûé;

� êîëëåêòèâíî-êîëëåêòèâíûé.

1.2.2. Êëàññèôèêàöèÿ ðèñêîâ ïî óñëîâèÿì âîçíèêíîâåíèÿ

Ïî ñîöèàëüíîé îáóñëîâëåííîñòè âûäåëÿþò èíñòèòóöèîíàëèçèðîâàííûé è íåèíñòèòóöèîíàëèçè-
ðîâàííûé ðèñêè. Èíñòèòóöèîíàëèçàöèÿ ðèñêà îãðàíè÷èâàåò ñâîáîäó äåéñòâèé ñóáúåêòîâ, îäíàêî
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ñîöèàëüíûå íîðìû íàïðàâëÿþò èõ ïîâåäåíèå â íàèáîëåå çíà÷èìûõ äëÿ îáùåñòâà ñèòóàöèÿõ.

Ïî ñòåïåíè ñâîáîäû ñóáúåêòà ðèñêè äåëÿòñÿ íà äîáðîâîëüíûé è íåäîáðîâîëüíûé.

Ïî ñòåïåíè íàëè÷èÿ àíàëîãîâ ðåøåíèé åñòü îðäèíàðíûå è íåîðäèíàðíûå ðèñêè. Â áîëüøèí-
ñòâå ñëó÷àåâ ðèñê ïðîÿâëÿåòñÿ â îðäèíàðíîé èëè ðóòèííîé ñèòóàöèè. Îòëè÷èòåëüíîé ÷åðòîé
íåîðäèíàðíûõ ðèñêîâ ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî ïî óñëîâèÿì âîçíèêíîâåíèÿ îíè óíèêàëüíû.

Ïî èñòî÷íèêó âîçíèêíîâåíèÿ ôàêòîðîâ ðèñêà âûäåëÿþò âíåøíèå è âíóòðåííèå ðèñêè. Èñ-
òî÷íèêîì âîçíèêíîâåíèÿ âíåøíèõ ðèñêîâ ÿâëÿåòñÿ âíåøíÿÿ ïî îòíîøåíèþ ê ýêîíîìè÷åñêîìó
àãåíòó ñðåäà, íà êîòîðóþ îí íå ìîæåò îêàçûâàòü âëèÿíèå èëè ïðåäâèäåòü è ó÷èòûâàòü åå â ñâîåé
äåÿòåëüíîñòè. Èñòî÷íèêàìè âíóòðåííèõ ðèñêîâ ÿâëÿþòñÿ ñàìè ýêîíîìè÷åñêèå àãåíòû. Âíåøíèå
ôàêòîðû ìîãóò áûòü ïðÿìîãî è êîñâåííîãî äåéñòâèÿ. Ê ôàêòîðàì ïðÿìîãî äåéñòâèÿ îòíîñÿòñÿ
íåñòàáèëüíîñòü è ïðîòèâîðå÷èâîñòü çàêîíîäàòåëüñòâà, íåïðåäâèäåííûå äåéñòâèÿ ãîñóäàðñòâåí-
íûõ îðãàíîâ, íåñòàáèëüíîñòü ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, íåïðåäâèäåííûå äåéñòâèÿ êîíêóðåíòîâ,
êîððóïöèÿ è ðýêåò, ðåâîëþöèîííûå ñêà÷êè â íàó÷íî-òåõíè÷åñêîì ïðîãðåññå è ò. ä. Ôàêòîðû êîñ-
âåííîãî âîçäåéñòâèÿ ìîãóò íå îêàçûâàòü ïðÿìîãî íåìåäëåííîãî âëèÿíèÿ íà óðîâåíü ðèñêà, íî
ñïîñîáñòâóþò åãî èçìåíåíèþ. Ñðåäè íèõ ìîæíî âûäåëèòü: íåñòàáèëüíîñòü ïîëèòè÷åñêèõ è ñî-
öèàëüíûõ óñëîâèé, íåïðåäâèäåííûå èçìåíåíèÿ â ìåæäóíàðîäíîé îáñòàíîâêå, â ýêîíîìè÷åñêîé
îáñòàíîâêå â ñòðàíå, ðåãèîíå, îòðàñëè, ñòèõèéíûå ñèëû ïðèðîäû è êëèìàò.

Ïî ïðèðîäå âîçíèêíîâåíèÿ ìîæíî ðàññìàòðèâàòü îáúåêòèâíûé è ñóáúåêòèâíûé ðèñêè. Èñ-
òî÷íèêîì îáúåêòèâíîãî ðèñêà ÿâëÿåòñÿ íåäîñòàòîê èíôîðìàöèè, ðàçðàáîòêà, âíåäðåíèå íîâûõ
òåõíîëîãèé, ñïîñîáîâ îðãàíèçàöèè òðóäà; îòñóòñòâèå ìåõïíèçìà ìîòèâàöèè. Îñíîâíûìè ñóáúåê-
òèâíûìè ôàêòîðàìè ðèñêà ÿâëÿþòñÿ: íåêîìïåòåíòíîñòü êàäðîâ, îòñóòñòâèå îïûòà, ñïîñîáíîñòè
ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé â íåîïðåäåëåííûõ ñèòóàöèÿõ.

1.2.3. Êëàññèôèêàöèÿ ðèñêîâ ïî ñîäåðæàíèþ

Ñîäåðæàíèå ðèñêîâàííûõ ðåøåíèé îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì ÷åëîâåêà ê ðèñêó, êîòîðîå
çàâèñèò îò îöåíêè ñàìîé ñðåäû è âîçìîæíûõ ïîñëåäñòâèé ðåøåíèÿ. Èíäèâèä ìîæåò íå ñôîðìè-
ðîâàòü ñâîåãî îòíîøåíèÿ ê ðèñêó, ò. å. íå îñîçíàòü åãî, îäíàêî íåçàâèñèìî îò ýòîãî ðèñêîâàííîå
ïîâåäåíèå áóäåò èìåòü òå æå ñîäåðæàòåëüíûå àñïåêòû, ÷òî è îñîçíàííûé ðèñê. Ïî êðèòåðèþ
ñîäåðæàíèÿ ñëåäóåò ðàçëè÷àòü ðèñê äåéñòâèÿ è ðèñê áåçäåéñòâèÿ. Ðèñê áåçäåéñòâèÿ ñóùåñòâóåò
òîãäà, êîãäà ÷åëîâåê ñòðîèò ïîâåäåíèå âðàçðåç ñ ñîáñòâåííûìè öåëÿìè. Òàêîé ðèñê ñâÿçàí ñ
ñîçíàòåëüíûì íàðóøåíèåì àëãîðèòìà äåéñòâèÿ, ñ áåçäåéñòâèåì â ñèòóàöèè, êîãäà îáñòàíîâêà
òðåáóåò ïðèÿíòèÿ ðåøåíèÿ.

Ïî ñòåïåíè îáîñíîâàííîñòè âûäåëÿþò îáîñíîâàííûé è íåîáîñíîâàííûé ðèñêè. Îáîñíîâàí-
íûé ðèñê ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïîâåäåíèå, áàçèðóþùååñÿ íà îöåíêå è ó÷åòå ðèñêà ïðè ïðèíÿòèè
ðåøåíèÿ è ðàçðàáîòêå ìåðîïðÿòèé ïî ñíèæåíèþ âîçìîæíûõ îòðèöàòåëüíûõ ïîñëåäñòâèé ðèñ-
êîâîãî ðåøåíèÿ. Ðèñê äåéñòâèÿ ìîæåò áûòü îáîñíîâàííûì è íåîáîñíîâàííûì, â òî âðåìÿ êàê
ðèñê áåçäåéñòâèÿ ìîæåò áûòü òîëüêî íåîáñíîâàííûì.

1.2.4. Êëàññèôèêàöèÿ ðèñêîâ ïî âîçìîæíûì ïîñëåäñòâèÿì

Ïî âèäàì ïîòåðü ðèñêè êëàññèôèöèðóþò íà ìàòåðèàëüíûå, òðóäîâûå, ôèíàíñîâûå, ðèñ-
êè ïîòåðè âðåìåíè, ñïåöèàëüíûå ðèñêè. Ìàòåðèàëüíûå ðèñêè ñâÿçàíû ñ íåïðåäóñìîòðåííûìè
äîïîëíèòåëüíûìè çàòðàòàìè èëè ïðÿìûìè ïîòåðÿìè èìóùåñòâà, ïðîäóêöèè, ñûðüÿ è ìàòå-
ðèàëîâ. Òðóäîâûå âûçâàíû ñëó÷àéíûìè íåïðåäâèäåííûìè îáñòîÿòåëüñòâàìè, êîòîðûå âåäóò
ê ïîòåðå ðàáî÷åãî âðåìåíè. Ôèíàíñîâûå ðèñêè ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê âåðîÿòíîñòü ïîòåðü äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ. Ðèñêè ïîòåðè âðåìåíè âîçíèêàþò â òîì ñëó÷àå, åñëè ïðîöåññ äåÿòåëüíîñòè
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èäåò ìåäëåííåå, ÷åì ïëàíèðîâàëîñü. Ê ñïåöèàëüíûì ðèñêàì îòíîñÿò ôèçèîëîãè÷åñêèé (íàíåñå-
íèå óùåðáà çäîðîâüþ), ýêîëîãè÷åñêèé (íàíåñåíèå óùåðáà îêðóæàþùåé ñðåäå), ìîðàëüíûé ðèñê
(íàíåñåíèå óùåðüà èìèäæó, ÷åñòè è äîñòîèíñòâó ÷åëîâåêà) è ò. ï.

Ïî ïðåäñêàçóåìîñòè âûäåëÿþò ïðîãíîçèðóåìûé è íåïðîãíîçèðóåìûé ðèñêè. Ïðîãíîçèðóåìûå
� ýòî ðèñêè, íàñòóïëåíèå êîòîðûõ âîçìîæíî ïðåäâèäåòü. Îíè, êàê ïðàâèëî, ÿâëÿþòñÿ ñëåä-
ñòâèåì öèêëè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè, ñìåíû ñòàäèé êîíúþêòóðû ðûíêà, ïðåäñêàçóåìîãî
ðàçâèòèÿ êîíúþêòóðû.

Ïî äëèòåëüíîñòè âîçäåéñòâèÿ âûäåëÿþò äâå ãðóïïû ðèñêà: ïîñòîÿííûé è âðåìåííûé. Ïî-
ñòîÿííûé ðèñê õàðàêòåðåí äëÿ âñåãî ïåðèîäà îñóùåñòâëåíèÿ ïðîåêòà èëè äåÿòåëüíîñòè ôèðìû.
Ñ âðåìåííûì ðèñêîì ôèðìà ñòàëêèâàåòñÿ ëèøü íà îòäåëüíûõ ýòàïàõ îñóùåñòâëåíèÿ ïðîåêòà.
Âðåìåííûå ðèñêè â ñâîþ î÷åðåäü ìîæíî ðàçáèòü íà êðàòêîâðåìåííûå è äîëãîâðåìåííûå. Ê
äîëãîâðåìåííûì îòíîñèòñÿ, íàïðèìåð, èíôëÿöèîííûé ðèñê.

Ïî âðåìåíè ïîÿâëåíèÿ ìîæíî ðàññìàòðèâàòü ðèñê íà ýòàïå ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé è íà ýòàïå
ðåàëèçàöèè. Õîòÿ óðîâåíü ðèñêà íà ýòàïå ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ âûñîê, íà ýòîé ñòàäèè ìîæíî âíåñòè
èçìåíåíèÿ è óòî÷íèòü ðåøåíèå. Íà ñòàäèè ðåàëèçàöèè ýòî ñäåëàòü ãîðàçäî ñëîæíåå.

Â çàâèñèìîñòè îò âîçìîæíîãî ðåçóëüòàòà ðàçëè÷àþò ÷èñòûå è ñïåêóëÿòèâíûå ðèñêè. Â ñëó-
÷àå ÷èñòûõ ðèñêîâ ñóùåñòâóåò âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ îòðèöàòåëüíîãî èëè íóëåâîãî ðåçóëü-
òàòà. Ê ÷èñòûì ðèñêàì ìîæíî îòíåñòè ïðèðîäíî-åñòåñòâåííûå, ýêîëîãè÷åñêèå, ïîëèòè÷åñêèå,
òðàíñïîðòíûå, èìóùåñòâåííûé, ïðîèçâîäñòâåíûé è òîðãîâûé ðèñêè. Ñïåêóëÿòèâíûå ðèñêè âû-
ðàæàþòñÿ â âîçìîæíîñòè ïîëó÷åíèÿ êàê ïîæèòåëüíîãî, òàê è îòðèöàòåëüíîãî ðåçóëüòàòà. Ñïå-
êóëÿòèâíûìè ðèñêàìè, íàïðèìåð, ÿâëÿþòñÿ ôèíàíñîâûå.

Ïî óðîâíþ ïîòåðü âûäåëÿþò äîïóñòèìûé, êðèòè÷åñêèé è êàòàñòðîôè÷åñêèé ðèñêè. Äîïóñòè-
ìûé ðèñê ïðåäîïðåäåëÿåò óãðîçó ïîëíîé èëè ÷àñòè÷íîé ïîòåðè îæèäàåìîé ïðèáûëè. Â ñëó÷àå
êðèòè÷åñêîãî ðèñêà âîçìîæíû ïîòåðè â ñóììå âûðó÷êè. Êàòàñòðîôè÷åñêèé ðèñê, êàê ïðàâèëî,
ïðèâîëèò ê ïîòåðå âñåãî ñîñòîÿíèÿ.

Ïî ìàñøòàáó ñâîåãî ïðîÿâëåíèÿ è âëèÿíèÿ íà ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ ìîæíî âûäåëèòü
ðèñêè íà ìàêðî-, ìåçî-, è ìèêðîóðîâíÿõ. Äëÿ ìàêðîóðîâíÿ õàðàêòåðíû ïîëèòè÷åñêèé è ýêîëî-
ãè÷åñêèé ðèñêè. Íà ìåçîóðîâíå ïðîÿâëÿþòñÿ ðèñêè, èìåþùèå îòðàñëåâóþ ïðèðîäó: àãðàðíûé,
ïðîìûøëåííûé è ðèñê ñôåðû îáñëóæèâàíèÿ. Íà ìèêðîóðîâíå ïðîÿâëÿþòñÿ ðèñêè, ñâÿçàííûå ñ
îðãàíèçàöèîííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòüþ è ôèíàíñîâîé ñèòóàöèåé îòäåëüíûõ õîçÿéñòâåí-
íûõ åäèíèö (ôèðìû, äîìîõîçÿéñòâà, îòäåëüíûå èíäèâèäû). Ê íèì îòíîñÿòñÿ ïðîèçâîäñòâåí-
íûé, êîììåð÷åñêèé, ôèíàíñîâûé è äðóãèå ðèñêè.

1.2.5. Êëàññèôèêàöèÿ ðèñêîâ ïî âîçìîæíîñòè ïåðåäà÷è è ñíèæåíèÿ

Ïî âîçìîæíîñòè ñòðàõîâàíèÿ âûäåëÿþò ñòðàõóåìûå è íåñòðàõóåìûå ðèñêè. Ñòðàõóåìûå ðèñêè
ìîæíî çàñòðàõîâàòü, â îòëè÷èå îò íåñòðàõóåìûõ. Ñòðàõîâîé ðèñê äîëæåí áûòü îöåíåí ñ òî÷êè
çðåíèÿ âåðîÿòíîñòè íàñòóïëåíèÿ ñòðàõîâîãî ñëó÷àÿ è êîëè÷åñòâåííûõ ðàçìåðîâ âîçìîæíîãî
óùåðáà è ïðèíÿò íà ñòðàõîâàíèå îðãàíèçàöèÿìè, áåðóùèìè íà ñåáÿ ðèñê ñòðàõîâàòåëåé. Îöå-
íèòü óðîâåíü íåñòðàõóåìûõ, èëè ôîðñ-ìàæîðíûõ, ðèñêîâ íåâîçìîæíî. Ê íèì îòíîñÿòñÿ òàêæå
ìàñøòàáíûå ðèñêè, êîòîðûå íèêòî íå ãîòîâ ïðèíÿòü íà ñåáÿ.

Ïî âîçìîæíîñòè äèâåðñèôèêàöèè ïðåäïðèíèìàòåëüñêèå ðèñêè äåëÿòñÿ íà ñèñòåìàòè÷åñêèé
(ñèñòåìíûé) è ñïåöèôè÷åñêèé. Ñèñòåìàòè÷åñêèé ðèñê õàðàêòåðåí äëÿ âñåé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòå-
ìû èëè ñâîéñòâåíåí òîé èëè èíîé ñôåðå ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè. Òàê, íà ôîíäîâîì
ðûíêå ñèñòåìàòè÷åñêèì ñ÷èòàåòñÿ ðèñê ïàäåíèÿ êóðñà öåííûõ áóìàã. Ñèñòåìàòè÷åñêèé ðèñê íå
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ìîæåò áûòü óñòðàíåí ïóòåì äèâåðñèôèêàöèè, åãî ìîæíî ëèøü ïåðåäàòü äðóãîìó ýêîíîìè÷å-
ñêîìó ñóáúåêòó, ãîòîâîìó âçÿòü íà ñåáÿ ðèñê çà îïðåäåëåííîå âîçíàãðàæäåíèå. Ñïåöèôè÷åñêèé
ðèñê ñâÿçàí ñ ïîëó÷åíèåì ïðåäïðèìèìàòåëüñêîãî äîõîäà îò êîíêðåòíîé îïåðàöèè â äàííîé ñôå-
ðå äåÿòåëüíîñòè. Åãî âåëè÷èíà çàâèñèò îò ñïåöèôèêè ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â äàííîé ôèðìå,
êîíêðåòíîé îòðàñëè èëè ðåãèîíå. Ñïåöèôè÷åñêèé ðèñê ìîæíî óñòðàíèòü ïóòåì äèâåðñèôèêà-
öèè èíâåñòèöèîííîãî ïîðòôåëÿ.

1.3. Ôèíàíñîâûå ðèñêè

Ïî âèäàì ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà âûäåëÿþò ïðîèçâîäñòâåííûé, êîììåð÷åñêèé, ñòðàõîâîé,
ìàðêåòèíãîâûé, ôèíàíñîâûé, þðèäè÷åñêèé, òåõíè÷åñêèé è òðàíñïîðòíûé ðèñêè. Îñòàíîâèìñÿ
ïîäðîáíåå íà ôèíàíñîâûõ ðèñêàõ.

Ôèíàíñîâûå ðèñêè ñâÿçàíû ñ âåðîÿòíîñòüþ ïîòåðü ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ (äåíåæíûõ ñðåäñòâ)
è ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà äâà îñíîâíûõ âèäà: âàëþòíûé è èíâåñòèöèîííûå.

1.3.1. Âàëþòíûé ðèñê

Âàëþòíûé ðèñê � ýòî âîçìîæíîñòü ïîòåðü, îáóñëîâëåííûõ èçìåíåíèÿìè êóðñà îäíîé èíî-
ñòðàííîé âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê äðóãîé. Âàëþòíûé ðèñê âêëþ÷àåò â ñåáÿ íåñêîëüêî îñíîâíûõ
ïîäâèäîâ:

� òðàíñëÿöèîííûé âàëþòíûé ðèñê âîçíèêàåò ïðè êîíñîëèäàöèè ñ÷åòîâ èíîñòðàííûõ äî÷å-
ñðíèõ êîìïàíèé ñ ôèíàíñîâûìè ñ÷åòàìè ãîëîâíûõ êîìïàíèé ìíîãîíàöèîíàëüíûõ êîðïîðàöèé.
Äàííûé ðèñê èìååò áóõãàëòåðñêóþ ïðèðîäó è îáóñëîâëåí íåîáõîäèìîñòüþ ó÷åòà àêòèâîâ àê-
òèâîâ è ïàññèâîâ ôèðìû â ðàçíîé èíîñòðàííîé âàëþòå. Îí ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé áóõãàëòåðñêèé
ýôôåêò, íî ìàëî èëè ñîâñåì íå îòðàæàåò âàëþòíîãî ðèñêà ñäåëêè;

� îïåðàöèîííûé âàëþòíûé ðèñê âîçíèêàåò â õîäå äåëîâîé îïåðàöèè, ñïåöèôèêà êîòîðîé
îáóñëîâëèâàåò ñîâåðøåíèå ïëàòåæà èëè ïîëó÷åíèå ñðåäñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå íå â ìîìåíò
çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè, à ñïóñòÿ êàêîå-òî âðåìÿ. Ýòîò ðèñê ìîæåò ïðèâåñòè ê ñîêðàùåíèþ ðåàëüíîé
ñóììû âûðó÷êè ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâîíà÷àëüíûìè ðàñ÷åòàìè;

� ýêîíîìè÷åñêèé âàëþòíûé ðèñê � âåðîÿòíîñòü ñîêðàùåíèÿ âûðó÷êè èëè âîçìîæíîñòü ïîëó-
÷åíèÿ ïðèáûëè â ñâÿçè ñ èçìåíåíèåì âàëþòíûõ êóðñîâ. Ýòîò âèä âàëþòíîãî ðèñêà äëÿ ôèðìû
ñîñòîèò â òîì, ÷òî ñòîèìîñòü åå àêòèâîâ è ïàññèâîâ ìîæåò ìåíÿòüñÿ êàê â áîëüøóþ, òàê è â
ìåíüøóþ ñòîðîíó èç-çà áóäóùèõ èçìåíåíèé âàëþòíîãî êóðñà. Ýêîíîìè÷åñêèé âàëþòíûé ðèñê
íîñèò äîëãîâðåìåííûé õàðàêòåð è ñâÿçàí ñ òåì, ÷òî ôèðìà ïðîèçâîäèò ðàñõîäû â îäíîé âàëþòå,
à ïîëó÷àåò äîõîäû â äðóãîé, â ðåçóëüòàòå ëþáûå èçìåíåíèÿ â êóðñå âàëþò ìîãóò îòðàçèòüñÿ íà
ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè ôèðìû.

� ðèñê ôîðôåòèðîâàíèÿ âîçíèêàåò, êîãäà ôîðôåòîð áåðåò íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâà ýêñïîðòåðà
áåç ïðàâà ðåãðåññà. (Ôîðôåòèðîâàíèå � ôîðìà êðåäèòîâàíèÿ ýêñïîðòà áàíêîì èëè ôèíàíñî-
âîé êîìïàíèåé ïóòåì ïîêóïêè èìè áåç îáîðîòà íà ïðîäàâöà âåêñåëåé è äðóãèõ äîëãîñðî÷íûõ
òðåáîâàíèé ïî âíåøíåòîðãîâûì îïåðàöèÿì.)

1.3.2. Èíâåñòèöèîííûå ðèñêè

Ãðóïïà èíâåñòèöèîííûõ ðèñêîâ âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñëåäóþùèå ðèñêè:
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Ñèñòåìíûé ðèñê � ðèñê óõóäøåíèÿ êîíúþíêòóðû (ïàäåíèÿ) êàêîãî-ëèáî ðûíêà â öåëîì. Îí
íå ñâÿçàí ñ êîíêðåòíûì îáúåêòîì èíâåñòèöèé è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îáùèé ðèñê íà âñå âëîæå-
íèÿ íà äàííîì ðûíêå (ôîíäîâîì, âàëþòíîì, íåäâèæèìîñòè è ò. ä.), çàêëþ÷àþùèéñÿ â òîì, ÷òî
èíâåñòîð íå ìîæåò èõ âåðíóòü, íå ïîíåñÿ ñóùåñòâåííûõ ïîòåðü. Àíàëèç ñèñòåìíîãî ðèñêà ñâî-
äèòñÿ ê îöåíêå òîãî, ñòîèò ëè âîîáùå èìåòü äåëî ñ äàííûì âèäîì àêòèâîâ, íàïðèìåð, àêöèÿìè,
è íå ëó÷øå ëè âëîæèòü ñðåäñòâà â èíûå âèäû èìóùåñòâà, íàïðèìåð â íåäâèæèìîñòü. Ñèñòåì-
íûé ðèñê ÿâëÿåòñÿ íåäèâåðñèôèöèðóåìûì, ò. å. íå ñíèæàåòñÿ ïðè èçìåíåíèè èëè ðàñøèðåíèè
íàïðàâëåíèÿ âëîæåíèé. Ñèñòåìíûé ðèñê ïîääàåòñÿ äîâîëüíî òî÷íîìó ïðîãíîçó.

Äèâåðñèôèöèðóåìûé (íåñèñòåìíûé) ðèñê ñâÿçàí ñ îñîáåííîñòÿìè êàæäîé êîíêðåòíîé öåí-
íîé áóìàãè, êâàëèôèêàöèåé èíâåñòîðîâ, ðàáîòàþùèõ ñ öåííûìè áóìàãàìè, ïðèìåíÿåìîé ñè-
ñòåìîé ðàñ÷åòîâ. Ñåëåêòèâíûé, îòðàñëåâîé, ðåãèîíàëüíûé, ñòðàíîâîé ðèñêè, ðèñê ëèêâèäíîñòè
îòíîñÿòñÿ ê íåñèñòåìíûì ðèñêàì.

Èíôëÿöèîííûé ðèñê � ðèñê òîãî, ÷òî ïîëó÷åííûé äîõîäû â ðåçóëüòàòå âûñîêîé èíôëÿöèè
îáåñöåíèâàþòñÿ áûñòðåå, ÷åì ðàñòóò (ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîêóïàòåëüñêîé ñïîñîáíîñòè). Îäèí èç
ìåòîäîâ ìèíèìèçàöèè èíôëÿöèîííîãî ðèñêà - âêëþ÷åíèå â ñîñòàâ ïðåäñòîÿùåãî íîìèíàëüíîãî
äîõîäà ïî ôèíàíñîâûì îïåðàöèÿì âàëþò, ïåðåñ÷èòàííûõ â íàöèîíàëüíóþ âàëþòó ïî äåéñòâó-
þùåìó âàëþòíîìó êóðñó íà ìîìåíò ïðîâåäåíèÿ ðàñ÷åòîâ ïî ôèíàíñîâîé îïåðàöèè. Èíôëÿöè-
îííûé ðèñê ÿâëÿåòñÿ ñèñòåìíûì.

Ñåëåêòèâíûé ðèñê � ýòî ðèñê ïîòåðü èëè óïóùåííîé âûãîäû èç-çà íåïðàâèëüíîãî âûáî-
ðà îáúåêòà èíâåñòèðîâàíèÿ íà îïðåäåëåííîì ðûíêå, íàïðèìåð, íåïðàâèëüíîãî âûáîðà öåííîé
áóìàãè èç èìåþùèõñÿ íà ôîíäîâîì ðûíêå ïðè ôîðìèðîâàíèè ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã.

Ðèñê ëèêâèäíîñòè � ðèñê, ñâÿçàííûé ñ âîçìîæíîñòüþ ïîòåðü ïðè ðåàëèçàöèè îáúåêòà èíâå-
ñòèðîâàíèÿ èç-çà èçìåíåíèÿ îöåíêè åãî êà÷åñòâà, íàïðèìåð, êàêîãî-ëèáî òîâàðà, íåäâèæèìîñòè,
öåííîé áóìàãè è ò. ä.

Êðåäèòíûé ðèñê � âîçìîæíîñòü ïîòåðü â ðåçóëüòàòå íåñïîñîáíîñòè çàåìùèêà (äîëæíèêà)
âûïîëíÿòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà, â ÷àñòíîñòè ïî âûïëàòå ïðîöåíòîâ è îñíîâíîé ñóììû äîëãà â
ñîîòâåòñòâèè ñî ñðîêàìè è óñëîâèÿìè êðåäèòíîãî äîãîâîðà. Ê êðåäèòíîìó ðèñêó îòíîñÿò ðèñê
äåôîëòà è ðèñê äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ ññóä.

Ðåãèîíàëüíûé ðèñê ñâÿçàí ñ ýêîíîìè÷åñêèì ïîëîæåíèåì îïðåäåëåííûõ ðåãèîíîâ. Îí îñî-
áåííî ñâîéñòâèíåí ìîíîïðîäóêòîâûì ðåãèîíàì, íàïðèìåð, ðàéîíàì óãëå- èëè íåôòåäîáû÷è,
õëîïêîïðîèçâîäÿùèì ðåãèîíàì, êîòîðûå ìîãóò èñïûòîâàòü ñåðüåçíûå ýêîíîìè÷åñêèå òðóäíî-
ñòè â ðåçóëüòàòå èçìåíåíèÿ êîíúþíêòóðû (ïàäåíèÿ öåí) íà îñíîâíîé ïðîäóêò äàííîãî ðåãèîíà
èëè îáîñòðåíèÿ êîíêóðåíöèè. Ðåãèîíàëüíûå ðèñêè ìîãóò âîçíèêàòü â ñâÿçè ñ ïîëèòè÷åñêèì
èëè ýêîíîìè÷åñêèì ñåïàðàòèçìîì îòäåëüíûõ ðåãèîíîâ, à òàêæå â ñâÿçè ñ îáùèì äåïðåññèâíûì
ñîñòîÿíèåì ýêîíîìèêè ðÿäà ðåãèîíîâ (ñïàä ïðîèçâîäñòâà, âûñîêèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû).

Îòðàñëåâîé ðèñê ñâÿçàí ñî ñïåöèôèêîé îòäåëüíûõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè, êîòîðàÿ îïðåäå-
ëÿåòñÿ äâóìÿ îñíîâíûìè ôàêòîðàìè: ïîäâåðæåííîñòüþ öèêëè÷åñêèì êîëåáàíèÿì è ñòàäèåé
æèçíåííîãî öèêëà îòðàñëè.

Ðèñê ïðåäïðèÿòèÿ ñâÿçàí ñ êîíêðåòíûì ïðåäïðèÿòèåì êàê îáúåêòîì èíâåñòèöèé. Îí âî
ìíîãîì ÿâëÿåòñÿ ïðîèçâîäíûì îò ðåãèîíàëüíîãî è îòðàñëåâîãî ðûíêà. Âìåñòå ñ òåì îí çàâèñèò
îò òèïà ïîâåäåíèÿ è ñòðàòåãèè êîíêðåòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Ðèñê ïðåäïðèÿòèÿ âêëþ÷àåò â ñåáÿ
òàêæå è ðèñê ìîøåííè÷åñòâà: ñîçäàíèå ëîæíûõ êîìïàíèé ñ öåëüþ ìîøåííè÷åñêîãî ïðèâëå÷åíèÿ
ñðåäñòâ èíâåñòîðîâ èëè àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ äëÿ ñïåêóëÿòèâíîé èãðû íà êîòèðîâêå öåííûõ
áóìàã.
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Îïåðàöèîííûé ðèñê � ýòî âîçìîæíîñòü ïîòåðü âñëåäñòâèå òåõíè÷åñêèõ îøèáîê ïðè ïðîâå-
äåíèè îïåðàöèé, óìûøëåííûõ, íåóìûøëåííûõ äåéñòâèé ïåðñîíàëà, àâàðèéíûõ ñèòóàöèé, ñáîåâ
àïïàðàòóðû è ò. ä.

Èííîâàöèîííûé ðèñê � ýòî ðèñê ïîòåðü, ñâÿçàííûõ ñ òåì, ÷òî íîâîââåäåíèå, íà ðàçðàáîòêó
êîòîðîãî ìîãóò áûòü çàòðà÷åíû çíà÷èòåëüíûå ñðåäñòâà, íå áóäåò ðåàëèçîâàíî èëè íå îêóïèòñÿ.

Ïðîöåíòíûé ðèñê �- ýòî ðèñê ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè â ðåçóëüòàòå
íåáëàãîïðèÿòíûõ èçìåíåíèé ðûíî÷íûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê.
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